
 

MODIRIAT-E-FRDA JOURNAL 
6047-2228ISSN    

 

A model for interaction of supervisory institutions and price reporting institutions to 

improve the efficiency of the crude oil pricing system in oil markets using classical 

data-base theory 

 
 

Article Info ABSTRACT 
 
 

 
Keywords:  

Price reporting institutions, 

supervisory bodies, oil 

pricing, data-based theory 

 

 

The subject of pricing in the oil market has undergone changes as the market evolves 

over time. Today, PRA reporting to private institutions that disseminate information, 

and especially prices in the world oil market, play an important role in determining 

the price of oil in the physical and paper markets. Concerns over the activities of 
these institutions have led to the formation of oversight bodies. However, the 

question remains as to what is the appropriate model for the interaction of price 

reporting institutions and supervisory bodies in a way that results in a more efficient 

oil pricing mechanism. The purpose of the present study is to review the theoretical 

foundations of the activities of price reporting institutions and supervisory 

institutions, using a data-base theory and using the opinions of experts in global oil 

markets, to provide a model for the relationship of these actors. Following the 

implementation of the foundation's data strategy, 60 concepts were constructed, 

categorized into 7 sub-categories and 4 main ones. At the theoretical coding stage, a 

conceptual model was developed for the relationship between supervisory bodies and 

price reporting institutions. 
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نظام قیمت گذاری نفت خام  به منظور ارتقای کارایینهادهای ناظر و موسسات گزارش دهنده قیمت مدلی برای تعامل 

 بنیاد کلاسیک-با استفاده از تئوری داده در بازارهای نفت

 

 
 2، عاطفه تکلیف، حامد سلطانی نژاد1*محمدمهدی حاجیان

 
 چکیده

تحولات این بازار در گذر زمان، دستخوش تغییراتی شده است. امروزه، موضوع قیمت گذاری در بازار نفت به تبع 

( به نهادهای خصوصی که اقدام به انتشار اطلاعات و به ویژه قیمت در بازار PRAموسسات گزارش دهنده قیمت )

ت این فیزیکی و کاغذی دارند. نگرانی از فعالی جهانی نفت می کنند، نقش مهمی در تعیین قیمت نفت در بازارهای

موسسات، موجب شکل گیری نهادهای ناظر بر این موسسات شده است. با این حال، همچنان این سوال مطرح است که 

الگوی مناسب برای تعامل موسسات گزارش دهنده قیمت و نهادهای ناظر به نحوی که نتیجه آن کارایی بیشتر مکانیزم 

که ضمن مرور مبانی نظری فعالیت موسسات گزارش قیمت گذاری نفت باشد چیست؟ هدف پژوهش حاضر، آن است 

بنیاد و با بهره گیری از نظرات خبرگان بازارهای جهانی نفت، -دهنده قیمت و نهادهای ناظر، با استفاده از تئوری داده

مفهوم برساخت سازی شد که  60پس از پیاده سازی استراتژی داده بنیاد،  مدلی را برای ارتباط این بازیگران ارائه دهد.

مقوله اصلی دسته بندی شد. در مرحله کدگذاری نظری، مدل مفهومی برای ارتباط  4مقوله فرعی و  7این تعداد در 

 میان نهادهای ناظر و موسسات گزارش دهنده قیمت ارائه شد. 

 بنیاد-ت، نهادهای ناظر، قیمت گذاری نفت، تئوری دادهموسسات گزارش دهنده قیم :واژه ها کلید
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 مقدمه
نی ارز دارد، یکی از موضوعات موضوع قیمت گذاری در بازار نفت به عنوان یکی از بازارهای مهم بین المللی که تاثیرات فراوانی بر سایر بازارها از جمله بازارهای جها

تحولات بازار نفت نشان می دهد که موضوع قیمت گذاری در این بازار در طول زمان دستخوش تغییراتی شده است. به طور مهم و چالش برانگیز است. مرور تاریخچه 

 سوی از. دادند افزایش را نفت قیمتهای در ناپایداری خود نوبه به که شدند بازار وارد جدیدی بازیگران نفت، بازار شدن رقابتی بامیلادی و  1980 دهه از بعدخاص، 

بوده  نفت قیمتهای گیری شکل سازوکار در اساسی تغییرات شاهد بعد، به دوره این از. کرد تشدید را نفت قیمت ناپایداری غیراوپک، کشورهای تولید در افزایش دیگر،

 تبعیت آن از نفت بازارهای گرانمعامله که است قیمت اعلام مراجع عنوان به قیمت دهندهگزارش موسسات نقش است برخوردار ایویژه توجه از میان این در چهآنایم. 

 .کنندمی

( نهادهای خصوصی هستند که اقدام به انتشار اطلاعات و به ویژه قیمت در بازار جهانی نفت می کنند. از جمله مهمترین این PRA) 1موسسات گزارش دهنده قیمت

( اشاره نمود. قیمت های اعلامی ICIS( و موسسه گزارش دهی قیمت لندن )APPI) 4فت آسیا، شاخص قیمت ن3، آرگاس مدیا2نهادها در سطح جهانی می توان به پلتس

ج می شود. اگر چه تمام فعالان از سوی این نهادها از منابع مختلف از جمله بازارهای مالی، اطلاعات بازار فیزیکی از جمله تولید، صادرات، موجودی مخازن و ... استخرا

می دهد که قیمت های اعلام شده توسط این نهادها، در بسیاری از موارد دارای اختلافات  بازار این قیمت های اعلامی را برای انجام معاملات می پذیرند، بررسی ها نشان

ات در تعیین از سوی دیگر، با توجه به وابستگی بسیاری از مسایل اقتصادی، سیاسی و فناورانه جهانی به قیمت نفت، واضح است که نحوه عملکرد این موسسزیادی است. 

در همین راستا در ه های قیمت گذاری در این موسسات، می بایست توسط نهاد یا نهادهایی در سطح بین المللی مورد ارزیابی قرار گیرد. قیمت نفت و مکانیزم ها و روی

یون های میلادی و علی رغم مخالفت هایی که از سوی برخی از صاحبنظران و نهادهای گزارش دهنده قیمت صورت پذیرفت، سازمان بین المللی کمیس 2012اکتبر سال 

( اقدام به تدوین مبانی و اصول گزارش دهی قیمت توسط نهادهای ذیربط در سطح جهانی نمود که بر اساس آن، استانداردها و ضوابط ناظر بر IOSCO) 5اوراق بهادار

 هان ایفای نقش نمودند.نهاد ناظر ملی از کشورهای مختلف ج 24گزارش دهی قیمت در بورس های کالا از جمله نفت تعیین شد. در این زمینه، 

ح است که علی رغم تلاشهای صورت گرفته در سطح جهانی برای نظارت بر فرآیند قیمت گذاری نفت توسط موسسات گزارش دهنده قیمت، همچنان این سوال مطر

قیمت بوده است و از سوی دیگر، آیا اعمال این  تضمین کننده عدم انحراف این موسسات در تعیینآیا اعمال مقررات نظارتی بر فعالیت موسسات گزارش دهنده قیمت 

سوال مطرح می شود  می تواند با اصول قیمت گذاری در بازار آزاد که مبتنی بر معاملات عرضه و تقاضا در بازار است منافات داشته باشد؟ به عبارت دیگر، اینمقررات، 

ناظر به نحوی که نتیجه آن کارایی بیشتر مکانیزم قیمت گذاری نفت باشد چیست؟ هدف پژوهش که الگوی مناسب برای تعامل موسسات گزارش دهنده قیمت و نهادهای 

فعالیت موسسات گزارش دهنده قیمت و نهادهای ناظر، با استفاده از نظرات خبرگان بازارهای جهانی نفت، مدلی را برای ، آن است که ضمن مرور مبانی نظری حاضر

 ارتباط این بازیگران ارائه دهد. 

  

 

_______________________________________________________________ 
1 -Price Reporting Agencies 
2 Platts 

3 Argos Media 
4 Asia Petroleum Price Index 

5 -International Organization of Securities Commission 
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 مبانی نظری و پیشینه موضوع-2

ی ارزش ترین مؤلفه دخیل در تصمیم گیری کنشگران حوزه مبادلات دانست. در ادبیات اقتصاد متعارف، قیمت منعکس کنندهتوان کلیدیمقوله قیمت را می

های اقتصادی پایه از قبیل عقلانیت پیچیده مبادلات، متأثر از برخی واقعیت. دنیای 2(2012باشد )نیکلسون، ها میها و توزیعیک کالا و عامل اصلی در تخصیص 1ایمبادله

دار بودن عقلانیت . منظور از کران5(2015سازد )دال، های مبادله مواجه میهای مبادله را با مفهومی تحت عنوان هزینهعوامل اقتصادی، طرف 4و فرصت طلبی 3کران دار

دست آورده، تحلیل کنند و به کار بندند و فرصت طلبی نیز بدین معناست که برخی عوامل اقتصادی توانند تمامی اطلاعات را بهعوامل اقتصادی آن است که ایشان نمی

به منافع  طور عمدی، برای رسیدنممکن است از مزیت نامتقارن بودن اطلاعات بهره ببرند یا در روابط خود تعهداتی را تقبلّ کنند که قصد وفای به آن را ندارند یا به

 های مبادلاتی منجر خواهد شد.ای منحرف کننده رفتار کنند که چنین الگوی رفتاری به پیدایش و تقویت هزینهگونهشخصی، در مواجهات اقتصادی خود به

شده منابع و تولیدکنندگان شناختهاند که کشورهای صاحب ذخائر بدل شده نحویمحصولات انرژی در جهان امروز به یکی از مهمترین کالاهای مورد مبادله به 

نمایند و مبادله به یک جزء جدایی ناپذیر از محصولات انرژی بدل ها در جهان، اقدام به فروش منابع و محصولات انرژی متناسب با اهداف خود میانرژی و فرآورده

 گشته است. 

روز هزینه مبادله خواهد بود. منشأ بروز نااطمینانی، عدم امکان پیش بینی کامل وضعیت در دسترس نبودن یا عدم تقارن اطلاعات در دنیای پیچیده مبادلات باعث ب

ی بینی آینده و از بین بردن فرصت طلبی نیستیم، نیاز به یک پروسهدارد. زمانی که قادر به پیشدار مارا از فهم آن باز میاست که عقلانیت کران آینده و پیچیدگی

ها انعطاف کند که برای پاسخ کارا به محرکآیند را اداره کنیم. پیچیدگی ایجاب میهای جدیدی که پیش میداریم تا بتوانیم موقعیت گیری متناوب تعدیلیتصمیم

راهبردی پیش  های فرصت طلب برای منافع خود رفتارهایشود، طرفهای چانه زنی یا عدم پذیرش را افزایش داده و باعث میداشته باشیم. افزایش نااطمینانی، هزینه

های سیاستگذاری و های تصمیم گیری، هزینههای چانه زنی، هزینههای اطلاعات، هزینههای جستجو، هزینهگروه هزینه 6طور معمول در های مبادله را بهگیرند. هزینه

دهند. اقتصاد هزینه مبادله با مفروض ر حاکمیت را شکل میکه سازوکارهای نهادی حاکم بر این مبادلات، ساختا 6(1937کنند)کاوس، بندی میهای اجرا طبقههزینه

ی و بسامد مبادله، چهار گرفتن دو جنبه فرصت طلبی عوامل اقتصادی و عقلانیت کراندار در حیطه رفتار اقتصادی بر روی سه عامل نهادی نااطمینانی، خاص بودن دارای

 (:2015گیرد )دال، مدل برای حاکمیت بر مبادلات در نظر می

 ای )حاکمیت نظام بازار(؛تجارت در بازار نقدی یا لحظه 

   تجارت با استفاده از قراردادهای بلند مدت )حاکمیت دوجانبه(؛ 

 تجارت با استفاده از قراردادهای بلند مدت با حق مداخله شخص ثالث جهت تسهیل مبادلات )حاکمیت سه جانبه(؛ 

 شود.ادلات در آن به صورت درون بنگاهی انجام میادغام عمودی )حاکمیت یکپارچه شده( که تمامی مب 

_______________________________________________________________ 
1 - Value in exchange 
2 - Nicholson, 2012 

3 - Bounded Rationality 
4 - Opportunism 

5 - Dahl, 2015 
6 - Coase, 1937 
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ای چون سایر گیری بازار نقدی یا لحظهو شرایط حاکم بر چهارچوب عرضه و تقاضای آن، تحقق شرایط شکل 1با توجه به خاص بودن محصولات انرژی 

کارگیری ابزارهای متناسب با فاصله خواهد بود و کاهش این فاصله مستلزم به کالاهای معمولی مورد مبادله در بازار، با شرایط فعلی حاکم بر بازار محصولات انرژی با

 ای ناکارا خواهد بود.دلیل فاصله با شرایط بازار و تقویت قدرت انحصار، شیوهباشد. الگوی چهارم )ادغام عمودی و حاکمیت یکپارچه شده( نیز بهاین هدف می

برند. با وجود های مبادله در حوزه محصولات انرژی از آن بهره میادهای بلند مدت(، الگوی دیگریست که طرفحاکمیت دوجانبه )تجارت با استفاده از قرارد

قابل توجه در این ابعاد  هایی که در بعد تأمین انرژی مورد نیاز جوامع بشر و حل و فصل اختلافات دوجانبه قراردادهای منابع انرژی انجام شده، کماکان کمبودهاییتلاش

ای وجود دارند که ثبات کارایی و تناسب قراردادهای های حقوقی و اقتصادیخورد. در این میان، مسائل و چالشمسیر رشد صنعتی و رفاه اجتماع جهانی به چشم میدر 

ر به پیش از عقد قرارداد از قبیل جستجو، (. مسائل ناظ1392دهند )امین زاده، حوزه انرژی متناسب با اهداف کلی ترسیم شده برای کشورها را تحت تأثیر خود قرار می

های حل و های مبادلاتی و مسائل پسینی قراردادها از قبیل راهکارها و مکانیزممنظور کاهش هزینهگردآوری اطلاعات، چانه زنی، تصمیم گیری، سیاستگذاری و اجرا به

واسطه نابرابری جایگاه طرفین قرارداد و غیره، از جمله ها، تعارضات منجر شده بهرداختفصل اختلافات، فرآیندهای داوری، ضمانت اجرای عدم انجام تعهدات، شیوه پ

 باشد. های مبادله میکار گیری این شیوه حاکمیت در جهت مدیریت هزینههای پیش روی بهچالش

نمودن بحث نظارت در حوزه معاملات محصولات انرژی  بروز اختلافات و دشواریهای حوزه حکمرانی دو جانبه )معاملات مبتنی بر قرارداد(، ضرورت متمرکز

وجود آوردن سازوکار معامله این محصولات در یک چهارچوب تعریف شده و از مجرای تشکیل یک بازار منسجم و متشکلّ را بیش از پیش نمایان ساخت که با به

 باشد.به حوزه انرژی از جمله نفت خام، مؤید این سیر ترسیم شده می مشخص، شرایط نظارتی را تسهیل نماید که جریان تاریخی مبادلات محصولات مربوط

 

 

 گذاری در بازار نفت خامقیمت-2-1

  عوامل موثر بر تعیین قیمت نفت-2-1-1

 توان به دو گروه اصلی تقسیم نمود:عوامل مؤثر بر قیمت نفت خام را در حالت کلی می

 الف: عوامل بنیادی

باشند. از طور مستقیم با مسائل بازار نفت مرتبط میدارند به این معنی که با تحت تأثیر قرار دادن عرضه و تقاضای نفت به عواملی که در صنعت نفت ریشه

یری گتوان به وضعیت تقاضای جهانی نفت خام، تغییرات و اختلالات در عرضه نفت خام، ظرفیت مازاد تولید، هزینه اکتشاف و تولید، تصمیممهمترین این عوامل می

های نفتی پیمانکاری های شرکتها، استفاده از ذخایر، وضعیت رشد اقتصادی جهان، مقررات زیست محیطی، سیاستسازیها و مخارج، سطح ذخیرهگذاریدرباره سرمایه

ها، ییرات در میزان خوراک پالایشگاهها، عملیات پوشش خطرپذیری، بروز اعتصاب در صنعت نفت، بروز جنگ، تغییرات فصلی تقاضا، وضعیت آب و هوا، تغو دولت

 تعمیرات و مشکلات پالایشی، سیستم حمل و نقل و کشتیرانی و تصمیمات اوپک اشاره کرد.

 ب: عوامل غیر بنیادی

ها خارج شوند که منشأ آنمیهای نفت خام اثرگذار باشند، عوامل غیربنیادی نام نهاده این عوامل که قابلیت این را دارند که حتی بیش از عوامل بنیادی بر قیمت

ها و مؤسسات مالی، اقدامات سفته بازی برای کسب توان به نقش بانک( که از مهمترین این عوامل می1396باشد )مرکز پژوهشی آرا، از چهارچوب صنعت نفت می

های سیاسی، رسانه و شایعات و اخبار غیر نفتی اشاره ن، واکنشهای جایگزیهای انرژیهای ارز، وضعیت بورس سایر کالاها، قیمت سایر حاملسود، تغییرات در نرخ

 کرد.

_______________________________________________________________ 
ی فیزیکی، جغرافیایی، تواند مربوط به جنبهای خاص است. خاص بودن یک رابطه اقتصادی میه رابطههای مختص بگذاری در داراییخاص بودن دارایی ناظر به مبحث سرمایه - 1

برداری است. لذا شرایط حاکم بر بازار وقفی یا انسانی باشد. یک دارایی غیر خاص یک وسیله معمولی است که کاربردهای متنوعی داشته و به طرق گوناگون قابل استفاده و بهره
  باشد.خاص متفاوت بوده و شرایط عرضه و تقاضای مختص به خود را دارا میکالاهای 
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دهد، انتظارات در خصوص عرضه و تقاضای آینده نیز نقش مهمی در نفت خام را متأثر از عرضه و تقاضای فعلی شکل می علاوه بر موارد یادشده که قیمت

کنندگان عمده در کشورهای صنعتی پیشرفته برای های بزرگ نفتی و مصرفهای رایج در شرکتستهای جاری نفت ایفا خواهد کرد. به بیانی دیگر، سیاتعیین قیمت

م گشته است. تشکیل تأمین امنیت عرضه در محیط عدم اطمینان و تعدیل و تغییر مداوم انتظارات کنشگران جهانی بازار نفت، موجب نوسانات شدید در قیمت نفت خا

های تشکیل شده علاوه بر اینکه عاملی در جهت پوشش ریسک ناشی شمار آورد. بورسعامل دیگری در خصوص تشدید این نوسانات بهتوان های نفتی را نیز میبورس

اد نحوی است که کوچکترین رخداند. این اثرپذیری بهاند، به عاملی در جهت شدت اثربخشی قیمت نفت خام از تحولات بازار شدهنفت خام بوده های قیمتاز نوسان

شود که این موضوع به های نفتی آشکار میسرعت در قالب نوسان قیمت در بورسکننده نفت و یا حتی تغییر اندکی در روند تقاضا بهمرتبط با یکی از مناطق عرضه

 (.1387انجامد )تکلیف، حساسیت بیشتر قیمت نفت خام نسبت به تحولات محیطی می

ا ضمن معرفی روش های قیمت گذاری نفت، عوامل موثر بر تعیین قیمت نفت را مورد ارزیابی قرار دهند. به عنوان محققان مختلف تاکنون تلاش کرده اند ت

 زنیچانه طریق از که مذاکرات بر مبتنی قیمت همچون، مواردی به هاروش این ازجمله و پرداخته نفت گذاریقیمت مختلف هایروش بررسی به( 1393) زاده عظیممثال، 

 هفت" به موسوم نفتی بزرگ هایشرکت چندجانبه انحصار اساس بر که اعلامی قیمت است، داشته ارتباط مذاکره قدرت به و است شدهمی انجام طرفین توافق و

 است، شدهمی گذاریقیمت نفتی هایشرکت سهم و دولت سهم از تابعی که مالیاتی هزینه لحاظ با هایقیمت است، شدهمی تعیین دوم جهانی جنگ از بعد "خواهران

 همچون پارامتر چند به را خام نفت ارزش که ها فرآورده ارزش بر مبتنی قیمت شیوه به گذاریقیمت درنهایت و است داشته را قیمتی کامل حاکمیت که دولتی قیمت

  .است شدهاشاره است، کردهمی منتسب...  و فرآورده ناخالص ارزش و پالایشی هزینه

 پارامترهایی از استفاده با که خام نفت کیفیت همچون عواملی و کرده معرفی نفتی معاملات هایگزاره ترینمهم از یکی را قیمت( 1386)وخشوری و عزیزی

 طرفین به وابسته که قرارداد عمومی شرایط غیرمترقبه، حوادث و هاتحریم همچون سیاسی عوامل شوند،می محاسبه...  و انجماد درجه سولفور، درصد ،API همچون

 را شودمی افزوده آن تأثیر بر روزروزبه فنّاوری پیشرفت با که جایگزین کالاهای وجود است،...  و مشخص چارچوب تعیین تقاضا، و عرضه امنیت تعیین همچون معامله

 .داندمی نفت قیمت تعیین در تأثیرگذار عوامل ترینمهم جزو

 در نفت قیمت ثبات خصوص در اجرایی هایسیاست همه تقریباً که مسئله این بابیان. پردازدمی نفت گذاریقیمت بر سرمایه بازار تأثیر و نقش بررسی به( 2016)  شلدون

 و WTI قیمتی رفتار بررسی با. شود پرداخته نفت خصوصبه و انرژی قیمت در تأثیرگذار جنبی عوامل به تردقیق بررسی با تا است نیاز است، مانده نتیجهبی جاری قرن

 سرمایه بازار و دادهازدست را خود کارایی بازارها این در نفت گذاریقیمت برای معمول هایروش که هستند این از حاکی مسئله هایداده برنت، نفت با مرتبط بازارهای

 .اندبوده تأثیرگذار نفت قیمت در توجهیقابل حد تا

 را اقتصاددانان نفتی قیمت نوسانات همچنان گذشته سال 40 طی که نکته این به اشاره و 1974 رکود از پس نفتی نوسانات و قیمت بررسی با( 2016)  کیلیان و بامیستر

 کنندگان،مصرف عمل در اینکه نتیجه. است پرداخته 2014 تا 1974 هایسال بین نفت قیمت در تأثیرگذار هایشوک این عوامل بررسی به کند،می زدهشگفت

 تأثیرگذاری و نفتی هایشوک ایجاد سبب انتظارات این عموماً و دارند آن تغییرات و نفت قیمت از انتظاراتی هرکدام اقتصاددانان و سرمایه بازار قواعد گذاران،سیاست

 ارتباط نفتی، هایشوک درنهایت و اقتصادی هایسیاست از وسیعی گستره به همگی دستمزد و تولید بیکاری، تورم، همچون عواملی همچنین. شوندمی اقتصاد کل در

 .کرد اظهارنظر نفت قیمت مورد در کامل اطمینان با تواننمی مهم، و غیرمستقیم تأثیرات گرفتن نظر در بدون درنهایت. دارند

 خارج آن کنندگان¬تولید کنترل از عوامل این اغلب که کندمی اذعان دارد بستگی متعددی عوامل به نفت قیمت تعیین اینکه بررسی با( 1395) هوشیدری و فطرس  

 و نفت قیمت مسئله. گیرد قرار نفت قیمت نوسانات تأثیر تحت نفتی درآمدهای به وابسته کشورهای اغلب اقتصادی وضعیت که است شده سبب مسئله همین. است

 کنترل و بررسی. است حیاتی بسیار هستند نفت درآمد به وابسته که کشورهایی برای و شده منجر نفتی درآمد تغییر به که است مواردی  ترینمهم ازجمله آن نوسانات

 .باشد نفتی اقتصادهای با کشورهایی هایگذاریسیاست در پذیریاطمینان هایروش از یکی تواندمی سرمایه بازار طریق از نفت قیمت

 راهکارهایی با که هرچند کرد کنترل کامل طوربه را نوسانات تواننمی که رسدمی نتیجه این به نفت، قیمت نوسانات مقوله بررسی ضمن( 2002)  لینچ 

 استراتژیک ذخایر از استفاده همچنین و کیفی و کمی ازنظر اطلاعات افزایش بازار، نیاز به اوپک سریع پاسخ ایشان، پیشنهادات ازجمله. رساند حداقل به را آن توانمی

 گذاری،قیمت امر در مرحله چندین در نیز اوپک است هاییچالش و مشکلات دارای اوپک ساختار اینکه دلیل به که دارندمی بیان مقاله همین در ایشان خود البته است

 .افزایدمی نفت قیمت نوسانات کنترل هایپیچیدگی بر امر همین لذا است مشکل دچار آن سازی اجرایی و اعضا سهم تعیین
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 70/ شماره  1401نشریه علمی پژوهشی مدیریت فردا/ سال بیست و یکم /بهار 

 دارند، که متفاوتی اهمیت ضرایب باوجود نفت قیمت در مؤثر عوامل که دهدمی نشان گزارشی طی( 1396) مدیریت و اقتصاد راهبردی هایسیاست اندیشکده

 زند،می نفت بازار در را آخر و اول حرف درواقع که عامل این. دارند قرار دیگر مهم عامل یک طول در هاآن همه حالدرعین ولی هستند یکدیگر عرض در همگی

 بیشتر، که گرانیمعامله. کنند رسوخ گرانمعامله و بازار سفته ذهن در رسانه مجرای از که دارند تأثیر زمانی فقط نفت قیمت بر مؤثر عوامل همه. است سرمایه بازار همان

 نفت هاآن در که نفتی هایبورس و نفت بازار در نه شود،می انجام نفتی هایبورس در که معاملاتی و نفتی کشورهای و هاشرکت تا هستند مالی مؤسسات و هابانک

 .شودمی انجام نفت روی بر کاغذی معاملات صرفاً بلکه شودنمی معامله

 قیمت تعیین که دهدمی نشان پژوهش این نتایج. است پرداخته نفت بازار در قیمت گیریشکل نحوه بررسی به ایمطالعه در( 2013)  انرژی المللیبین تالار 

 قیمتی هایحباب فروشندگان، و خریداران بین اطلاعات تقارن عدم مانند مواردی چراکه. است انگارانه ساده نگاهی نفت، تقاضای و عرضه و بازار مکانیسم اساس بر نفت

 هایقیمت شرایط، این در. باشد داشته فاصله واقعی باقیمت بازار در مشاهدهقابل قیمت شود،می موجب...  و بازار در چندجانبه انحصار و انحصارگرایانه رفتارهای بازار، در

 همکاران و  براستار .باشد داشته منفی تأثیر بازار تعادل روی بر تواندمی که کرد خواهند مخابره بازار به را نادرستی هایعلامت گذار، قیمت نهادهای توسط شدهاعلام

 مؤسسات توسط نفت گذاریقیمت در بسزایی تأثیر نفت این قیمت که اندداده نشان و اندداده قرار موردبررسی جهانی نفت قیمت در را WTI شاخص نقش( 2017)

 .دارد قیمت دهنده گزارش

 در. است پرداخته قیمت کنندهتعیین مؤسسات توسط گذاریقیمت معیار عنوانبه WTI قیمت شاخص تحلیل به( 2017)  آکسفورد انرژی مطالعات موسسه 

 برای شاخصی عنوانبه WTI سبد که است آن مطالعه این پیشنهاد. است قرارگرفته ارزیابی مورد دنیا مناطق سایر در نفت باقیمت مقایسه در قیمت این اهمیت مطالعه این

 نهادهای رویکرد گزارش، این در. است پرداخته برق و گاز گذاریقیمت برای مبنا بازارهای بررسی به( 2013)  آفجم شرکت گزارش. .شود بازتعریف نفت گذاریقیمت

. شود گردآوری زمینه این در فعال نهادهای تجربیات تا شده تلاش و قرارگرفته موردمطالعه محصولات این قیمت تعیین برای مرجع هایقیمت از استفاده در گذاریقیمت

. اندشده مقایسه و معرفی نفت گذاریقیمت هایشیوه پژوهش، این در. اندداده قرار موردبررسی را نفت گذاریقیمت هایروش تحولات سیر( 1395) ربیعی و مؤذنی

 بررسی به( 1389) اخوان. است شدهواقع ارزیابی مورد خام نفت بازارهای انواع هایویژگی و ساختار و شدهشناسایی نفت قیمت بر اثرگذار عوامل و نهادها همچنین

 سپس و شدهارائه دهند،می تشکیل را LNG صادرات قراردادهای اولین از ایتاریخچه ابتدا پژوهش این در. است پرداخته جهان در LNG گذاریقیمت هایروش

 مقایسه و معرفی LNG گذاریقیمت روش پنج پژوهش این همچنین. شوندمی معرفی دهندمی تشکیل را LNG قیمت که اجزایی گذاری،قیمت هایروش معرفی برای

 کشورهای حوزه در قیمت کنندهتعیین بازیگر تریناصلی عنوانبه دبی اینکه ادعای و نفت المللیبین گذاریقیمت در دوبی نقش بررسی در( 2012) فتوه .اندشده

 اساسی تغییرات دستخوش را نفت گذاریقیمت کشور، این نفت سهام بازار به شرقی آسیای و ژاپنی هایشرکت از بسیاری ورود است، فارسخلیج نفت صادرکننده

 .است کرده

 

 حوه تعیین قیمت نفت خام در بستر تاریخ بازار نفتن-2-1-2

گذاری نفت خام در بستر تاریخی خود معلول تغییر در های پیشین آن میسّر نخواهد بود. تغییر نظام قیمتتحلیل نظام کنونی قیمت نفت بدون درنظر گرفتن نظام

منظور درک بهتر سیستم . که به1(2011ساختارهای سیاسی و اقتصادی جهان بوده است که تغییرات بنیادی در ساختار بازار نفت خام و زنجیره عرضه گشته است )فتوه، 

 گذاری نفت خام در یک روند تاریخی هستیم.قیمت گذاری نفت در عصر حاضر نیازمند بررسی روند تغییرات سیستمقیمت

 مبتنی بر توافق میان فروشندگان 2های اعلام شدهدوره قیمت-الف

های چند ملیتی نفتی یت غالب شرکتعالمللی انرژی صرفنظر از نقش ایالات متحده، کانادا، اتحادیه جماهیر شوروی و چین با موق، صنعت بین1950تا اواخر 

گذاری نفت خام دخالت نداشته های میزبان به هیچ عنوان در تولید و یا قیمتشد. در چنین شرایطی دولتشناخته می 4یا تولید کنندگان اصلی 3خواهرانموسوم به هفت 

_______________________________________________________________ 
1 - Fattouh, 2011 

2 - Posted Price 
3 - Seven Sisters 

4 - Major 
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ته و هر دو فرآیند بالادستی پرداختند. هر یک از هفت خواهران، یکپارچگی عمودی داشبه کسب درآمد می 2و دریافت بهره مالکانه 1و از طریق وضع مالیات بر درآمد

دستی )انتقال، استخراج و بازاریابی( نفت را تحت کنترل خود داشتند. علاوه بر آن، سرعت عرضه نفت خام بازار را نیز از طریق )اکتشاف، توسعه و تولید( و پایین

ز ارتباطات طولی و عرضی، کنترل حجم بالای صادرات نفتی کشورهای های نفتی چند ملیتی اعم اکردند. ارتباط شرکتکنترل می 3های با مالکیت اشتراکی شرکت

 کردند. منظور کنترل قیمت، جلوگیری میتولیدکننده را تحت کنترل داشته و از افزایش حجم نفت موجود از جانب عرضه کنندگان به

میلادی ادامه پیدا کرد که عملیاتی شدن این  1970های دهه اسط سالهای اعلام شده مبتنی بر توافق میان فروشندگان، تا اوگذاری نفت بر اساس  قیمتقیمت

 کرد. های صاحب ذخائر را تضمین مینظام تعیین قیمت، میزان درآمد نفتی دولت

 

 های ثابت از پیش تعیین شده و کاهش اندک قیمتدوران متزلزل شدن قیمت -ب

گذاری در عملیات بالادستی داشتند، تحت های مستقل نفتی که توان سرمایهواسطه ورود شرکتهای ادغام عمودی شده، بهنفوذ شرکت 1950تا اواخر دهه 

میلادی،  1950اواسط دهه  های خارج از گروه هفت خواهران به نفت خام، قیمت نفت را تحت تأثیر خود قرار داد. الشعاع قرار گرفت و در این میان دسترسی شرکت

ها که جزو این شرکت 1965که عموماً از کشور آمریکا بودند واگذار کرد و در سال  های مستقلصنایع مربوط به نفت را به شرکت کشور ونزوئلا امتیاز و حق برخی

را برای  های مستقل(. کشف نفت در لیبی اهمیت ورود شرکت2004از کل تولید ونزوئلا شده بودند )پارا، %15دار تولیدی حدود تولید کنندگان اصلی نفت نبودند، عهده

گذار که غیر های مختلف سرمایهنحوی وضع شوند تا جذابیت برای ورود شرکتهای مربوطه بهدولت آن کشور نمایان کرد و همین امر موجب شد تا قوانین و سیاست

میلیون بشکه  1.1هزار بشکه در روز به حدود  580های مستقل در لیبی، از حدود ، تولیدات این شرکت1965این تولیدکنندگان اصلی نفت بودند را ایجاد کند. در سال 

ای فقط محدود به این مناطق (. پس از مدتی این رقابت سنگین میان تولیدکنندگان اصلی و تولید کنندگان حاشیه2004رسید )پارا، 1968در روز طی سه سال یعنی تا 

 شد. نمی

واسطه به 1960و  1959گیری در خصوص شکستن نظام قیمت ثابت در سال ی منجر به تصمیمرو، شرایط رقابتی برای دیگر تولیدکنندگان نفت تا حدودازاین

های خارج از این بندی، واردات را که سبب ایجاد رقابت برای شرکتبندی و سهمیهمتحده آمریکا نیز بر آن شد تا با تعیین جیرههای چندملیتی شد. ایالاتظهور شرکت

دستی نفت شد. از طرفی دیگر نیز عملکرد شده صنایع پایینه که همین موضوع تبدیل به عاملی در جهت ایجاد فشار مضاعف بر قیمت تمامشد را کنترل نمودکشور را می

 . 4 (1988سبب شد تا کشورهای عضو، از کاهش قیمت تثبیت شده جلوگیری کنند )اسکیت،  1960اوپک در سال 

 

 دوره ظهور سیستم تعیین قیمت توسط اوپک -ج

میلیون بشکه در روز در  3، تقاضای جهانی نفت با سرعتی بیش از متوسط سالانه خود افزایش یافت و این مقدار تقاضا تا بیش از 1973تا  1965های در بین سال

میلیون بشکه در  30به  1965روز در سال میلیون بشکه در  14ها دانست چراکه تولید خود را از حدود توان عامل اصلی این افزایشطی مدت یادشده رسید.  اوپک را می

های دیگر تولید نیز در افزایش یافت. افزایش 1973در سال  %51به  1965در سال  %44رساند. در این دوره، سهم اوپک در تولید نفت خام جهانی از  1973روز در سال 

 به سبب افزایش تولید کشور لیبی صورت پذیرفت. 1970اوایل دهه 

های چند ملیتی تقویت کنندگان نفت ایجاد نمود و قدرت کشورهای عضو اوپک را در برابر شرکتم بر بازار نفت، بازاری مطمئن برای عرضهاین شرایط حاک

ی بر افزایش قیمت ای با یک شرکت غربی منعقد کرد مبنی بر اینکه این شرکت نفتی متعهد گشت تا مالیات بر درآمد مبتننامهدولت لیبی تفاهم 1970نمود. در سپتامبر 

داشته باشد. این شرکت بر خلاف تولید  1965منظور جبران زیان درآمدی از هایی را نیز بههای تثبیت شده پرداخت کند. همچنین متعهد شد تا پرداختمازاد بر قیمت

های فعال یگر جهان نداشت. بلافاصله پس از آن، تمامی شرکتجاهای د کنندگان اصلی بازار نفت، صرفاً متکی به تولیدات کشور لیبی بود و دسترسی بیشتری به نفت

_______________________________________________________________ 
1 - Income Tax 
2 -Royalty 

3 -Joint ownership of companies 
4 -Skeet، 1988 
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های تولید کننده نفت فراخوانده شدند و اذعان داشتند که زیر بار قبول شرایطی کمتر از آنچه که در لیبی تسلیم این شرایط جدید شدند. در نتیجه این تفاهم، سایر شرکت

 هایی که تا کنون تثبیت شده بود و همچنین نرخ مالیات افزایش یابد.ان انجام شد به این نتیجه جمعی رسید که قیمتبه لیبی اعطا شده نخواهند رفت. مذاکرات که در تهر

 گذاریدوره تثبیت حاکمیت اوپک بر سیستم قیمت -د

ش رسمی و قیمت بیع متقابل. چنین سیتمی های تفاهم شده، قیمت فروبر پایه سه مفهوم مجزا بنا شد: قیمت 1970گذاری نفت از اوایل دهه سیستم پیچیده قیمت

(. نبود اطلاعات و شفافیت همچنین بدین 2005های متفاوت خریداری نمایند )مابرو، ناکارآمد بود چرا که خریداران این امکان را داشتند که یک بشکه نفت را به قیمت

 خاتمه یافت. 1975گذاری عمری کوتاه داشت و حیات آن تا سال این رژیم قیمت ها وجود نداشت. لذامعنا بود که یک سازوکار در جهت همگرا ساختن این قیمت

ها افراطی به نظر عنوان بخشی از فرآیند بیع متقابل ظهور پیدا کرد، از خیلی جنبهای کوتاه بهبرای دوره 1975تا  1974های ها که طی سالدوره مدیریت قیمت

 2یا قیمت شاخص 1گذاری  بر مفهوم قیمت مرجعهای چند ملیتی به اوپک منتقل کرد. نظام جدید قیمتنفت را از شرکتگذاری در بازار رسید چراکه قدرت قیمتمی

های مدیریت شده، اعضاء قیمت فروش عنوان نفت شاخص انتخاب شد. در این نظام قیمتمتمرکز بوده به نحوی که نفت خام سبک عربی تولیدی توسط عربستان به

های متفاوتی که نسبت به قیمت مرجع وجود شوند. قیمتها با توجه به شاخص تعیین میکردند ولی در نظام قیمتی جدید این قیمتفت خام خود حفظ میرسمی را برای ن

شد. این موضوع کشورهای میهای نسبی نفت خام و سایر اقلام وابسته تعیین داشتند، بسته به فاکتورهایی چون عرضه و تقاضای هرکدام از این انواع نفت خام و قیمت

 نمود. هایی مواجه میصادرکننده نفت را در فرآیند مدیریت قیمت خود با دشواری

 

 

 پیدایش بازار نفت خام-ه

های ملی نفت در اوپک شروع به افزایش یک ضرورت برای تغییر شرایط موجود توسط بازیگران بازار نفت در جهان احساس شد. شرکت 1970در اواخر دهه  

هایی بودند رکتهای تجاری نوظهور ازجمله شای و شرکتهای نفت منطقههایی همچون شرکت نفت ژاپن، شرکتتعداد مشتریان )غیر انحصاری( خود کردند. شرکت

ایران، نظام سیاسی حاکم تمامی  1979جز ایران( سرعت گرفت. در انقلاب سال های مختلف) بهها در بخشکه باعث توسعه این بازار شدند و ظهور این نوع شرکت

ای و ایالتی های نفت منطقهد نفتی ظهور کردند و شرکتهای بزرگ و تولیدکنندگان اصلی لغو کرد. در لیبی نیز مشتریان جدیتوافقات و قراردادهای پیشین را با شرکت

 تأسیس شدند. 

ای نفت با سرعت بیشتری نسبت به قیمت فروش رسمی افزایش یافت. قراردادهای بلند مدت بیانگر یک توافق میان خریدار ، قیمت منطقه1979در جریان بحران 

های سنتی شود. با از بین رفتن کانالها با شاخص قیمت بازاری اوپک مشخص میکند که قیمتمشخص میو فروشنده است که مقدار نفت تحویل داده شده را در حالتی 

وانی نفت موجب های چندملیتی نفت ناچار به بازگشت به بازار شدند. این اتفاق، تأثیرات عمیقی بر بازار نفت داشت. بازار نفت خام رقابتی تر شده و فراعرضه، شرکت

های یادشده، بازار فروش نقدی مشتمل بر تعداد اندکی از مبادلات بود که روش به سمت قراردادهای کوتاه مدت یا فروش نقدی رفت. پشی از توسعهشد تا الگوهای ف

 پذیرفت.شد، صورت میثبات در حیطه حجمی از نفت خام که در قالب قراردادهای بلند مدت مبادله نمیتحت شرایطی بی

 گذاری اوپک بر سیستم قیمتدوران  افول حاکمیت -و

سبب بروز یک بحران و رکود عمیق اقتصادی در جهان شد و همچنین رشد تولیدات نفت خام در کشورهای غیر  1980کاهش تقاضای نفت در اواسط دهه  

گذاری تحت مدیریت و نفوذ سیستم قیمتاوپک از یک طرف و افزایش قیمت نفت از طرفی دیگر موجب شد تا به کمک ارتقاء سطح فناوری مورد استفاده صنایع، 

توجهی از گذاری شد. اکتشافات جدید در کشورهای غیر اوپک میزان قابلاوپک با چالش اساسی روبرو شود که درنهایت منجر به پایان دوره حاکمیت این نظام قیمت

ها در صنایع مختلف ر زمان منجر به افزایش تعداد تولیدکنندگان و تنوع مصارف آنالمللی خارج از اوپک سرازیر کرد. این افزایش عرضه به مرونفت را به بازارهای بین

کنندگان ای برای ایجاد فضای رقابتی شد. عرضهگذاری مبتنی بر شرایط فعلی بازار شد که این امر تبدیل به مقدمهشد که این موضوع باعث پیدایش الگوی جدید قیمت

_______________________________________________________________ 
1 Refrence Price- 
2 Marker Price - 
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نمودند. خریداران نیز اکنون بسیار کردند، فروش خود را بر مبنای قیمتی کمتر از اوپک در بازار فروش نقدی تضمین مین منعقد میجدید با قراردادهایی که با خریدارا

 ها و شرایط جدید بازار رقابتی علاقه بیشتری نشان دادند.تر شده و به قیمتمتنوع

افتاد. در ای اتفاق نمیطور لحظهحال این تغییرات قیمت بهمبتنی بر بازار شکل گرفت. بااینگذاری نفت ، سیستم جاری قیمت1986پس از بحران قیمت نفت در سال 

گونه که دیگر کشورهای و برای مدت کوتاهی عربستان صعودی به قیمت رسمی بازگشت، اما دیگر نتوانست جایگاه قبلی خود را در بازار به دست آورد. همان 1987

شده اوپک در گذاری مدیریتپس دوره جدیدی آغاز شد که سیستم قیمتپذیرفتند. ازآنپذیر وابسته به بازار را میهای متغیر و انعطافاجبار قیمتصادرکننده نفت به

 گذاری توسط بازار داد.بازار نفت خام جای خود را به قیمت

 

 (PRA)مؤسسات گزارش دهنده قیمت -2-2

های ها مالی مربوط به قیمت نفت و فرآوردههای خصوصی هستند که اطلاعات و گزارش، مؤسسات و سازمانPRAهای قیمتی یا دهنده گزارشهای ارائهآژانس 

ای که توسط سازمان ها بر اساس اساسنامهدهند. این گزارشنفتی را بر اساس مبادلات بین خریداران و فروشندگان خرد و کلان را، موردبررسی و ارزیابی قرار می

IOSCO  گیرد.شده و در اختیار عموم قرار میمنتشرشده است، تنظیم 2012پنجم اکتبر سال در تاریخ 

گیرد، شناسی ، به سبب این است که تمامی مراحل اجرا علاوه بر اینکه در اختیار عموم قرار میها یا روشتأکید این مؤسسات بر روی انتشار روند محاسبه قیمت

های پیشرفته گیری از روششود. اصول اجرای طرح، بهرهها ارائه میسی قرارگرفته و راهکارهایی در جهت بهبود این روشتوسط افراد آگاه و متخصص نیز مورد برر

های شده است. شرکتشده است، تنظیم های دولتی و خصوصی ارائههای آماری که توسط شرکتبر دانش اقتصادی برای تحلیل هرچه بهتر این دادهآماری و تکیه

( فهرستی از این موسسات را 1جدول ) 1(2016)کامینسکی،  به شرکت پلتس اشاره نمود.توان ها میترین آندر حوزه ارائه قیمت انرژی وجود دارند که از مهمبسیاری 

 به همراه حوزه فعالیت آنها نشان می دهد. 

 هاو موضوعات موردبررسی آن موسسات گزارش دهنده قیمتلیست برخی (: 1جدول )

 نام شرکت

ی
انرژ

ت 
فلزا

ی 
کشاورز

 

ل
حم

ل
ونق

ی 
مواد شیمیای

 
       2پلتس

       3آرگوس مدیا

       4تی اس آی

       5آی اچ اس، مک کلاسکی

       6بورس بالتیک

_______________________________________________________________ 
1 2016, Kaminski - 
2Platts-  

3Argus Media-  
4TSI-  

5IHS/McCloskey-  
6The Baltic Exchange-  
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       1آی سی آی اس، هرن

       2رویترز

       3نفتخدمات اطلاعات قیمت 

       4شرکت ریم اینتلیجنس

       5شاخص قیمت نفت آسیا

       6سی وان انرژی

       7یو اس دی آ

       8دی تی ان

       9دابلیو/ یو اس گرینز

       10بورس فلزات لندن

       11انجمن بازار شمش لندن

       12بازار نقره لندن

 یافته های پژوهش ماخذ:

 

 ها در موسسات گزارش دهندهدستکاری داده-2-3

عنوان نمونه دستکاری دهد اما تأثیر آن در بازار های انرژی بسیار ویژه و شگرف است چراکه بهاگرچه دستکاری قیمت در همه بازارهای کالایی رخ می

دهد. از این رو، مسأله دستکاری قیمت و انواع مختلف آن از مباحث مهم در بازارهای مالی توسعه یافته تواند بازار جهانی نفت را تحت تأثیر قرار های آتی نفت، میقیمت

گرانی که انتظار دارند از افزایش یا کاهش بازی یعنی انجام معاملات توسط معامله در ادبیات معاملات در بازارهای جهانی نفت خام، هرچند سفته در سطح جهان است.

ها تلاش گران در این شرایط مجاز به تبانی با دیگران و یا کنترل عرضه نخواهند بود. مقصود از دستکاری قیمتشود اما معاملهها سود ببرند، مجاز شمرده میمتعاقب قیمت

 .13(2008هاست )بائر، یا تبانی دو یا چند نفر برای بالابردن یا پایین کشیدن معتنابه قیمت

_______________________________________________________________ 
1 -ICIS Heren 
2 -Reuters 

3 - Oil Price Information Service(OPIS) 
4 - Rim Intelligence Co. 

5 -Asia Petroleum Price Index 
6 -C1 Energy 

7 -USDA 
8-DTN 
9 -WPI/US Grains 
10 -London Metal Exchange 

11 - London Bullion Market Association 
12 -London Silver Market Fixing Limited 

13 - Baer, 2008 



 

85 

 

 نظام قیمت گذاری نفت خام به منظور ارتقای کارایینهادهای ناظر و موسسات گزارش دهنده قیمت مدلی برای تعامل 

توان بر علیه آن اقامه دعوی کرد. به هرحال ها یا تلاش برای دستکاری آن ممنوع بوده و میدر اغلب کشورها، دستکاری در قیمت به موجب قوانین اوراق بهادار

ست وجود آمدن این قیمت ساختگی اثابت شود، ثانیاً نشان داده شود که خوانده سبب به 1هااین دعوی در صورتی مسموع خواهد بود که اولاً ساختگی بودن قیمت

ها، ساختگی بودن بودن قیمت را شرط لازم )اما نه کافی( . هرچند دادگاه3های ساختگی را داشته است، ثالثاً اثبات شود که خوانده قصد و اراده ایجاد قیمت2)تسبیب(

ها و شناسایی وجود ندارد. اغلب از مقایسه روند قیمت دانند، ولی معیار مستحکم و قابل دفاعی برای اطمینان از ساختگی بودن قیمتها میبرای اثبات دستکاری در قیمت

 .4(1996شود )پیرونگ، ها استفاده میها در بازار برای اثبات ساختگی بودن قیمت و غیر معمول بودن افزایش قیمتهای قابل توجه از روند قیمتانحراف

ستفاده از قدرت بازاری و دستکاری به شیوه تقلب تقسیم کرد. در دستکاری به توان دستکاری قیمت را به دو بخش دستکاری با ابندی کلی میدر یک تقسیم

دهد که با انتشار شایعات و اطلاعات غلط در مورد کالای مورد مبادله، موجب افزایش در قیمت شود. دستکاری قیمت ای نشان میگونهگر شرایط را بهشیوه تقلب معامله

(. قبضه کردن 2012پذیرد )هتچ، صورت می 7«تعیین قیمت تسویه»و  6«ایجاد مضیقه در بازار»، 5«قبضه کردن بازار»ای مختلف از جمله هبا استفاده از قدرت بازاری به شیوه

ت تعیین شده از ای دست گیرند که خرید این قراردادها فقط با قیمگونهبازار وضعیتی است که در آن یک یا چند بازیگر در بازار، کنترل عرضه قراردادهای فعال را به

(. بریا قبضه کردن بازار، معمولاً بازیگران مسلط بر بازار که انحصار کالای فیزیکی را تا حد زیادی در اختیار دارند، اقدام به جمع 2008پذیر باشد )بائر، ها امکانسوی آن

گیرند. متقاضیان خرید قراردادهای فعال که به علت ناتوانی از تحویل کالا در کردن )خرید گسترده( قراردادهای فعال در بازار نموده و سپس در موضع فروشنده قرار می

ن مسلط بر بازار را در سررسید مقرر مجبور هستند با انجام معاملات خرید جبرانی از بازار خارج شوند، حاضر خواهند شد قراردادهای فعال عرضه شده توسط بازیگرا

 (. 2012ری کنند )هتچ، ها خریداهای تعیین شده از سوی آنقیمت

(. در این حالت، هرچند تلاشی برای ایجاد انحصار در بازار کالای فیزیکی صورت 2008تری از قبضه بازار است )بائر، ایجاد مضیقه در بازار، شکل نسبتاً ملایم

ها ر معاملات به میزان قابل توجهی از میزان عرضه فراتر رفته و لذا قیمتکنندگان به دلایل دیگری بسیار اندک بوده و تعداد قراردادهای فعال در بازاگیرد، اما عرضهنمی

 روند.بالا می

گران باشد. قیمت تسویه مبنای تسویه حساب روزانه بوده و میزان سود و زیان معاملهها، مداخله از طریق تعیین قیمت تسویه میروش دوم برای دستکاری قیمت

شود. اما عنوان قیمت تسویه تعیین میها چندان زیاد نباشد، معمولاً قیمت آخرین معامله بهشود. چنانچه تغییرات قیمت آتیتعیین می و تغییرات حساب ودیعه بر اساس آن

عنوان ی بورس بهها افزایش یا کاهش یابد، میانگین قیمت در معاملات پایانچنانچه بازار پس از چند ساعت رکود، ناگهان قبل از بسته شدن بورس، فعال شده و قیمت

گر اقدام به خرید یا فروش تعدادی از یک نوع خاص قراردادی درست پیش از بسته شدن گیرد. در این روش دستکاری قیمت، معاملهقیمت تسویه مورد استفاده قرار می

 (.  1393کهن هوش نژاد، دهد )منظور و صورت ساختگی تحت تأثیر قرار مینماید و بدین ترتیب قیمت تسویه آن روز را بهبورس می

کنند که این تغییرات بر های مربوط به گزارشات ارائه قیمتی را دستخوش تغییراتی میگاهی نیز مؤسسات گزارش دهنده قیمت، عامدانه یا از روی ناآگاهی داده

گذاری های مربوطه، نقش نهادهای متولی نظارت و مقرراتیریقیمت نهایی گزارش شده اثرگذار خواهد بود. لذا به منظور جلوگیری از چنین اقداماتی و همچنین پیگ

 شناسیروش بر تکیه با و برنت نفت قیمت بررسی با( 2012) بارتاز نگاه برخی محققان مانند در خصوص عملکرد مؤسسات گزارش دهنده قیمت حائز اهمیت خواهد بود. 

PRA، نفت قیمت گزارش و تهیه در که مشتریانی و سهامداران بین معاملات و تراکنش PRA، که دهدمی نشان نتایج. دهدمی قرار موردمطالعه را هستند تأثیرگذار 

 طی که هاستشرکت این هاگزارش بالای اعتمادپذیری کنندهتضمین امروزه ،PRAمؤسسات هایسیاست گذشته سال 10 در شدهانجام هایبررسی و تغییرات تمامی

 .کنند تضمین را قیمت مبنای بدون کاریدست عدم توانندمی شده،انجام حوزه این در که هاییبررسی و هابینیپیش با هاسال این

 

_______________________________________________________________ 
1 - Price Artificiality 

2 - Causation 
3 - Intent 

4 - Pirrong, 1996 
5 - Market corner 

6 - Market squeeze 
7 - Marking the close 
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 نهادهای ناظر بر عملکرد مؤسسات گزارش دهنده قیمت-2-4

نظارت یک مقام ناظر و های پیش گفته شده، این معاملات تحت گران و همچنین مدیریت چالشبرای اطمینان از سلامت معاملات و حفظ حقوق معامله

این  2(SEAبه موجب قانون بورس اوراق بهادار ) 1934، که در سال 1(SECعنوان مثال، در آمریکا کمیسیون اوراق بهادار و بورس )پذیرد. بهکننده صورت میتنظیم

عنوان نمونه طبق قانون مورد اشاره، بانک هادار را بر عهده دارد. بهگذاران و نظارت بر حسن عملکرد بازار معاملات اوراق بکشور ایجاد شد، مسئولیت حمایت از سرمایه

تواند میزان اعتباراتی را که ها و اختیارات تنظیم نماید. همچنین بانک مرکزی میموظف است که میزان ودیعه را برای معاملات آتی 3مرکزی آمریکا )فدرال رزرو(

 کنند، کنترل و تنظیم نماید. ها تأمین میگران در بورسبرای معامله کارگزاران بورس اوراق بهادار و یا سایر دلالان

دنبال داشته باشند بدین معنا که این قراردادها باید نیازهای پوشش دهندگان گیرند که اهداف اقتصادی مفیدی بهیادشده قرار می قراردادهایی مورد تأیید کمیسیون

توسط  4ها ونیز ارائه گزارش موضع معاملات جاریعلاوه این کمیسیون موظف است نسبت به مطلع شدن همگان از قیمتبازان را تأمین نماید. بهریسک و نیز سفته

نماید. این نهاد علیه افراد مبادرت می5گران، اطمینان حاصل نماید. این کمیسیون همچنین به شکایات عمومی رسیدگی کرده و نسبت به اتخاذ اقدامات انظباطیمعامله

 (.2008کنند، مجبور نماید )هال، ها را به اتخاذ اقدامات انضباطی علیه اعضایی که قوانین بورس را نقض مییت آن را دارد که بورسصلاح

های گزارش دهنده قیمت نیز که بر اساس ضوابط مبتنی بر اطلاعات معاملات روزانه بازار و تجزیه و تحلیل اخبار های مؤسسات و شرکتدر خصوص فعالیت

 امری اجتناب ناپذیر خواهد بود. 6پذیرد وجود نهادهای ناظرمرتبط با این معاملات، صورت می

 های موردنظر را تغییر داده وسادگی بتوان دادهکه بهشود باعث میانجام شود، و دلخواه صورت گزینشی به PRA هایسازمان به شدهارائه هاگزارش چنانچه

داشته  در بازار شدهبینیهای پیشتوجهی بر قیمتتواند تأثیرات قابلمی اتفاق افتد، پدیده. چنانچه این باشندصورت انتخابی و کاملاً اریب بهشده های ارائهنتایج و تحلیل

 باشد.

های مدنظر را تحت تأثیر قیمت اه،دلخو هایبتوانند تنها با گزارش داده گرانمعاملهتواند سبب شود تا برخی از ارزیابی معیار می سیستم یک نبود شرایط این در

د ایجا سبب است ممکن نباشد کار درای مغرضانه نیت گونههیچ کهدرصورتی حتی شده،معاملات انجام و اطلاعات گزینشی ارائه داده و به نفع خود تغییر دهند. قرار

اطمینان نخواهند ها برای بازارهای مختلف قابلناشده توسط این سازمهای ارائهمتشود. در این صورت قی PRAهای شده سازمانهای ارائهبینی قیمتهایی در پیشچالش

 (.2010)آیسکو،  بود

هرگونه تغییر و تحریف از باشد تا  هاسازمان این توسط شدهارائه هایقیمت خطرپذیری در و ریسک کننده مدیریت و کارآمدی ساززمینه باید پذیریاطمینان این

 و تنظیم دهی گزارش نحوه بهبود برای استاندارد و کلی چارچوب کند، یکمی ایجاب ، جلوگیری شود که موارد مذکورگرانشده توسط معاملهاعلامهای در قیمت

 شود.  ارائه

لایی و انرژی در جهان و های کاهای بورسگذاری متناسب با فعالیتدر این راستا کمیسیون اوراق بهادار و همچنین سایر نهادهای نظارتی، متولی مقررات

های کالایی و هایی که اشتغال به تنظیم و ابلاغ مجموعه مقررات و استانداردهایی در راستای فعالیت بورسباشند. ازمهمترین سازمانمی PRAهمچنین فعالیت مؤسسات 

های اوراق بهادار اشاره نمود که در ادامه به المللی کمیسیونسازمان بینتوان به دارد، می PRAهای نظارتی درباره فعالیت مؤسسات انرژی و همچنین طراحی مکانیزم

 های مختلف فعالیتی این سازمان پرداخته شده است.  تبیین جنبه

 IOSCO توسط هشدارائه هاینامهاساس بررسی به( 2015)  برینگتونعملکرد نهادهای ناظر در بازار نفت توسط محققان مختلف مورد ارزیابی قرار گرفته است. 

 بازبینی به نیازی و کرده رصد سادگیبه را نفت بازار عملکرد زیادی حد تا که کنندمی ارائه شرکت این به را هاییگزارش ،PRA هایشرکت اساس این بر و پرداخته

 حد تا و بوده بازبینی و تحلیلقابل سادگیبه کنند،می تنظیم IOSCO نظر زیر و 20گروه سفارش به PRA هایشرکت که هاییگزارش. ندارد وجود قبلی هایروش به

 .هستند تأثیرگذار مختلف بازارهای در نفت قیمت بینیپیش و تعیین در زیادی

_______________________________________________________________ 
1 - Securities and Exchange Commission 
2 - Securities and Exchange Act  

3 - Federal Reserve 
4 - Outstanding position 

5 - disciplinary action 
6 - Regulatory Agency 
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 نظام قیمت گذاری نفت خام به منظور ارتقای کارایینهادهای ناظر و موسسات گزارش دهنده قیمت مدلی برای تعامل 

 قیمت ارائه در هاشرکت این دهی گزارش کیفیت ها،شرکت این موردی بررسی و PRA هایشرکت برای شدهتنظیم معیارهای و قوانین بررسی با (2013)  نیل

 سایر به نسبت بیشتری بسیار دقت با است توانسته اعتمادقابل و دقیق بسیار آماری ابزار بر تکیه با  Platts شرکت بیندراین. است داده قرار بازبینی مورد را نفت واقعی

 شرکت این هایویژگی ترینمهم از یکی اعتمادقابل و معتبر معیارهای اساس بر مشخص زمانی چارچوب از استفاده. نماید نفت دهی قیمت ارائه به اقدام حوزه، این فعالان

 .است دقیق هایبینیپیش ارائه در

 نفت بازار مالی و فیزیکی هایلایه بین ارتباط مطالعه، این در. است داده قرار موردبررسی را نفت بازار در مقررات تنظیم موضوع( 2011) آکسفورد انرژی تالار

 ناپذیراجتناب موضوعی گذاریقیمت نهادهای توسط نفت گذاریقیمت مکانیسم در دولت دخالت که است آن از حاکی پژوهش این نتایج. است قرارگرفته ارزیابی مورد

 .گیرد قرار موردمطالعه بیشتری دقت با بایستمی گیرد، صورت نظارت گذاریقیمت نهادهای فعالیت بر آن اساس بر که مکانیسمی و دولت ورود شیوه حال،بااین. است

 نهادهای گذاریقیمت مکانیسم بر نظارت تقویت برای (IOSCO) بهادار اوراق هایکمیسیون المللیبین سازمان تلاش انتقادی، رویکردی با( 2012)  ورلجر

 و تقاضاست و عرضه مبنای بر کاملاً مزبور نهادهای توسط نفت گذاریقیمت است، معتقد وی. داندمی نفت جهانی بازار در گردعقب نوعی را قیمت دهنده گزارش

 تضمین را نهادها این شفافیت تواندمی آنچه است معتقد وی دیگر،عبارتبه. است بازار شفافیت و بودن سالم باعث دولت، دخالت و نظارت هرگونه از نهادها این استقلال

  .است بازار متقاضیان و کنندگانعرضه درک و دولتی هاینظارت از هاآن استقلال کند،

 مطالعه این. است داده قرار موردبررسی را قیمت دهنده گزارش مؤسسات عملکرد و جایگاه بهبود هایراه( 2012)  بهادار اوراق هایکمیسیون المللیبین سازمان

 قیمت دهی گزارش مؤسسات ذینفعان از وسیعی طیف نظر پرسشنامه یک طراحی با مطالعه این در. است شدهانجام جهان صنعتی کشور بیست گروه رهبران درخواست به

 بیست گروه به قیمت دهنده گزارش مؤسسات فعالیت بر نظارت برای اینامهآیین قالب در نظرسنجی این نتیجه. است شده وتحلیلتجزیه و دریافت جهان سرتاسر در

 .است پیشنهادشده

 این. اندپرداخته هاقیمت کاریدست از جلوگیری راه و انرژی هایآتی بازار در نظارت و گذاری مقررات موضوع بررسی به( 1392) نژاد هوش کهن و منظور

 صورت تسویه قیمت تعیین در مداخله و بازار در مضیقه ایجاد بازار، کردن قبضه شامل عمده شکل سه در معمولاً هاآتی قیمت کاریدست که دهدمی نشان مطالعه

 هایپرونده با و گیرندمی قرار نظارت و کنترل تحت شدتبه مقررات تنظیم نهادهای سوی از بازارها این ها،آتی بازار در قیمت کاریدست از جلوگیری جهت. گیردمی

 .گیردمی صورت قضایی برخورد قیمت کاریدست پیچیده

 

 روش شناسی پژوهش-3

یاد کلاسک مبتنی پژوهش حاضر به لحاظ هدف، بنیادی  با جهت گیری اکتشافی، از نوع مطالعات کیفی می یاشد. استراتژی مورد استفاده، نظریه پردازی داده بن

 گردآوری شده است. بر دیدگاه گلیزر و استراوس است. اطلاعات با مصاحبه های نیمه ساختاریافته از خبرگان و متخصصان حوزه بازارهای جهانی نفت، 

 روش شناسی پژوهش(. 2جدول )

 نوع پژوهش فلسفه

 
استراتژی 

 پژوهش

روش 

گردآوری 

 داده ها

جامعه 

 آماری

روش 

نمونه 

 گیری

حجم 

 نمونه

تفسیری 

 نمادین

  رویکرد نتیجه هدف
نظریه داده 

بنیاد 

 کلاسیک

مصاحبه نیمه 

 ساختاریافته

خبرگان 

حوزه 

بازارهای 

 جهانی نفت

هدفمند 

قضاوتی تا 

رسیدن به 

 نقطه اشباع

-بنیادی نفر 22

 کاربردی
 کیفی اکتشافی

 

 

اهبرد آن است که نظریه استراتژی نظریه داده بنیاد، شیوه ای از پژوهش کیفی است که در آن، با استفاده از داده ها، نظریه ای تکوین می یابد. ایده اصلی این ر

نمی شود بلکه بر اساس داده های حاصل از تعامل مشارکت کنندگان با پدیده مورد نظر که فرآیند پژوهش را تجربه کرده اند، پردازی از داده های در دسترس ناشی 

آوری و  ین دلیل، فرآیند جمعایجاد و مفهوم سازی می شود. بطور اساسی نظریه داده بنیاد روشی برای تحلیل داده ها می باشد، نه تکنیکی برای گردآوری داده ها. به هم

 (Danaeefard et al., 2007ها بصورت همزمان و در قالب یک مسیر رفت و برگشت به انجام می رسد. )تحلیل داد
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شیم. این یک نظریه زمانی می توان نظریه داده بنیاد را به عنوان یک نظریه پژوهشی جامع برگزید که به دنبال یافتن یک نظریه مناسب برای یک مساله مشخص با

است و هدف آن، است و می کوشد فرآیندی را که میان اجزای تحقیق وجود دارد با مشاهدات کیفی خود تشریح کند. چرا که، نظریه داده بنیاد ذاتاً اکتشافی  فرآیندی

سنجیده می شود که « وهشاعتماد پذیری پژ»ارائه طرحی نوین است. در پژوهش های داده بنیاد بر خلاف روش های کمی، روایی و پایایی پژوهش بر اساس شاخص 

 (Charmaz,2014این شاخص با توجه به بازخورد مصاحبه شوندگان در طول فرآیند تحقیق حاصل می شود )

نفر از صاحب نظران این عرصه مصاحبه صورت گرفته است و سپس در خصوص این مصاحبه ها کدگذاری توصیفی صورت گرفته است  22در این پژوهش با 

 و عوامل ریشه ای ارائه شده در دسته های مختلف کلی مرتبط با موضوع اشاره شده قرار گرفته اند. 

 

 شوندگانمشخصات آمار توصیفی مصاحبه (. 3جدول )

 تعداد نفرات مشخصات جمعیت شناختی

 5 مدیران بازار سرمایه

 9 مدیران بازرگانی صنعت نفت

 5 اساتید صاحب نظر حوزه نفت و گاز

 3 صاحب نظران حقوق بین الملل

 22 مجموع

 

 

 آزمون روایی و پایایی پژوهش -3-1

یک نمونه واقعی و دقیق از همه جمعیت تحت مطالعه برای پایایی، مورد مراجعه قرار می گیرد و اگر یافته گستره ای که در آن نتایج تحقیق طی زمان معین ثابت مانده و 

( واژه پایی برای نشان 2000های تحقیق بتواند از طریق یک روش تحقیق همسان، تکرار شود، پس در این صورت روایی ابزار تحقیق مورد تایید قرار می گیرد. )جاپ، 

 (1971کدگذاران )داوران( در نتایج کدگذاری آنها به کار می رود. )کریتندن و هیل،  دادن رابطه بین

 الف( محاسبه پایایی باز آزمون )شاخص ثبات(

ل زمان اده ها در طوفرآیند کدگذاری در مصاحبه ها شامل درجه ای از قضاوت ذهنی داوران است. شاخص ثبات یا پایایی بازآزمون، به میزان سازگاری طبقه بندی د

ایی بازآزمون از میان اشاره دارد. این شاخص را می توان زمانی محاسبه کرد که یک کدگذار، یک متن را در دو زمان متفاوت کدگذاری کرده باشد. برای محاسبه پای

روز( کدگذاری می  30تا  5تاه و مشخص )بین کل مصاحبه های انجام شده، چند نمونه به صورت تصادفی انتخاب و هر کدام از آنها، دوباره در یک فاصله زمانی کو

به می شود. )خواستار، شوند. سپس با استفاده از میزان توافقات )کدهای مشابه در دوره دوره( و عدم توافقات )کدهای نامشابه(، شاخص ثبات بین آن دو دوره محاس

1388) 

درصد پایایی بازآزمون =
2 × تعداد توافقات

تعداد کل کدها
× 100% 

روزه، کدگذاری شد. نتایج بدست آمده از این  20در این پژوهش از میان مصاحبه های انجام گرفته دو مصاحبه به صورت تصادفی و توسط محقق با فاصله زمانی 

 ارائه شده است: 4کدگذاری ها در جدول 

 محاسبه پایایی بازآزمون (.4) جدول

 پایایی بازآزمون عدم توافقاتتعداد  تعداد توافقات تعداد کل کدها مصاحبه ردیف

1 Q12 89 36 11 81% 

2 Q18 65 29 8 89% 

 %84 19 65 154 کل
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درصد است. با توجه به اینکه این  84همان طور که ملاحظه می شود، پایایی بازآزمون مصاحبه های انجام گرفته در این پژوهش با استفاده از فرمول ذکر شده، برابر با 

 (  1996درصد است، قابلیت اعتماد کدگذاری ها مورد تایید است. )کوال،  60میزان پایایی بیشتر از 

 

 دو کدگذار )شاخص تکرار پذیری(ب( پایای بین 

صورتی که کدگذاران یک  پایایی بین کدگذاران )تکرار پذیری( به درجه ای اشاره دارد که دو یا چند کدگذار نتایج یکدیگر را تکرار می کنند. فرآیند کدگذاری، در

ک همکار برای کدگذاری استفاده می کند. آموزش ها و تکنیک های لازم متن را به یک شیوه کدگذاری کنند، تکرارپذیر خوانده می شود. به این منظور، محقق از ی

و کدگذاری می برای کدگذاری مصاحبه ها به همکار پژوهش انتقال داده می شود. سپس محقق به همراه همکار پژوهشی چند مصاحبه را به صورت تصادفی انتخاب 

یی باز آزمون است. جدول زیر، نتایج کدگذاری مجدد توسط یک همکار )دانشجوی دکتری قراردادهای کنند. روش محاسبه درصد پایایی بین دو کدگذار، همانند پایا

 نفت و گاز( را نشان می دهد:

 محاسبه پایایی بین دو کدگذار (.5) جدول

 پایایی بازآزمون تعداد عدم توافقات تعداد توافقات تعداد کل کدها مصاحبه ردیف

1 Q8 84 39 14 92% 

2 Q20 76 33 5 86% 

 %90 19 72 160 کل

 

 به منظور سنجش روایی از روش های زیر استفاده شد:

ینی و تایید تطبیق توسط اعضا: فرآیند تحلیل داده ها، مدل نهایی، گزارش نهایی توسط مصاحبه شوندگان و مشارکت کنندگان در پژوهش مورد بررسی و بازب-

 قرار گرفت.

به بررسی یافته ها، کدها، مفاهیم و مدل نهایی  بازار جهانی نفت و دو تن از خبرگان در زمینه بورسهای کالاییبررسی همکار: سه تن از خبرگان در حوزه -

 پرداخته و پس از اعمال نظرات کارشناسانه ایشان، مدل نهایی مورد تایید قرار گرفت. 

شده است که در در خواست دگان و اساتید و کارشناسان بازارهای بین المللی نفت و بورسهای جهانی مصاحبه شون مشارکتی بودن پژوهش: به طور همزمان از-

 فرآیند تحلیل و نفسیر داده ها، محققان را یادی رسانده و از کمک های ارزشمند ایشان بهره گرفته شد. 

 

 نحوه اجرای پژوهش -3-2

نفر از خبرگانی که مطابق معیارهای عنوان شده در نمونه گیری، جمع آوری شد. همزمان با  22حبه نیمه ساختاریافته با در این پژوهش ابتدا داده های خام از مصا

ری مفاهیم و مقوله تکمیل مصاحبه ها داده های جمع آوری شده مورد تحلیل و کدگذاری قرار گرفت و در مرحله بعد از میان کدهای باز و در فرآیند کدگذاری محو

به مصاحبه شوندگان و اساتید این حوزه ارائه و نظرات ایشان در تبیین مدل نهایی اعمال شد.  یی درونی، مدل ه منظور تایید و ارتقاء رواهای مدل تبیین شد. در گام بعد، ب

 در نهایت، در مرحله کدگذاری نظری خط داستان و روایت نظری مدل تبیین شد. 

 

 تحلیل داده ها-4

 کدگذاری بازالف. 

 نمونه ای از کدهای اولیه ارائه شده است.  (6م شده استخراج شد که در جدول )کد از مصاحبه های انجا 140در این پژوهش، تعداد 

 مونه ای از کدگذاری بازن (. 6)جدول 

PR11  کارکنانPRA  باید نسبت به عدم همکاری و مشارکت با هر گونه شرکت مالی به طور شخصی و خارج از چارچوب وظایف کاری خود تعهد

 و التزام داشته باشند. 
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PR14  فعالان بازار باید نسبت به برقراری ارتباط بیشتر باPRA  .مورد تشویق قرار بگیرند 

RO23 الای مورد مبادله نباید منتشر شود. هر گونه شایعات و اطلاعات غلط در مورد ک 

RO31   .باید از اینکه چند بازیگر بازار را قبضه کنند، جلوگیری شود 

RO42  .نباید قیمت تسویه از طریق معاملات سوری در ساعات پایانی بازار، تحت تاثیر قرار بگیرد 

RO46  .باید از تبانی بازیگران برای ایجاد مضیقه در بازار جلوگیری شود 

RO51  .لازم است همگان از قیمت های بازار مطلع شوند 

PR24  .باید از ارائه گزینشی اطلاعات و داده های معاملات پرهیز شود 

PR33  .لازم است معامله گران و سرمایه گذاران مورد اعتبارسنجی واقع شوند 

RO55  باید صورت گیرد.  بر روش شناسی مورد استفاده موسسات گزارش دهنده قیمتکافی نظارت 

RO56 قیمت می بایست تدوین شود. دهی گزارش نحوه بهبود برای استاندارد و چارچوب کلی  

ME12  هایسازمانفرآیند ارزیابی اطمینان از اینکه قیمت تعیین شده در PRA، خوبی به شود،میتنظیم  ،مشتق شدهکه بر اساس قراردادهای

 شده در این بازارها باشندکننده معاملات انجاممنعکس

RO58  هایسازمانشناسی ها و روشها، اساسنامهتدوین سیاسترویکرد سازمان های ناظر باید دخالت حداقلی در PRA  .باشد 

RO61  آزمون برخی از روشهای معمول مورد استفاده شرکتهایPRA  منظر اطمینان از صحت آنبه 

RO63  های توسط بازارهای معاملاتی انرژی به شرکتشده ارسالهای دادهاطمینان از اینکهPRA ،نشده باشند آوریجمعصورت اختیاری به 

ES11  هایسازمان شده توسطشناسی ارائهروشممکن است PRA ها باشد.سازماندر بین این توجهی در نمایش قیمت نفت دارای تفاوت قابل 

ME22  ممکن استPRA و مکانیزمی برای تحلیل این اطلاعات  شود، بسنده کنندهایی که از بازار مربوطه استخراج میپیشنهاد یا تنها به مشاهدات

 نداشته باشند. 

ES14 غییرات و اصلاحاتی باشدممکن نبوده و نیازمند تدر بازار خاص ارزیابی قیمت مختلف اجرای یک روش  هایممکن است در زمان. 

 

 کدگذاری محوری ب. 

ه های اصلی و در ادامه و با تحلیل کدهای حاصل از مرحله قبل و با مشارکت محققان و خبرگان، در مرحله کدگذاری محوری، مفاهیم، مقوله های فرعی، مقول

کدگذاری محوری  (7)مقوله اصلی دسته بندی شد. در جدول  4مقوله فرعی و  7مفهوم برساخت سازی شد که این تعداد در  60مدل نهایی تبیین شد. در این مرحله، 

 تحقیق ارائه شده است. 

 کدگذاری محوری(.7جدول )

 مفاهیم مقوله های فرعی مقوله های اصلی

ماهیت و کارکرد 

موسسات گزارش دهی 

 قیمت

 مشخصات خریداران و فروشندگانثبت  کارایی در گردآوری اطلاعات

 اطلاعات مزایدات و مناقصات

 ثبت زمان معاملات )تفاوت زمان بین المللی(

 ذخیره سازی امن اطلاعات

 نرمال سازی داده ها

 اولویت بندی داده ها

 فقدان یا کمبود اطلاعات 

 حفظ و نگهداری سوابق محاسبه قیمت

 عدم وجود قراردادهای محرمانه استانداردهای قیمت گذاریفرآیندها و 

 کیفیت نفت مورد معامله
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 معاملات محصولات هم خانوده

 تحلیل گران مجرب و آموزش دیده 

 اطمینان از تحویل به موقع در قراردادها

 ارتباط مستمر و قوی با بازیگران بازار

 گذاراناعتبارسنجی معامله گران و سرمایه 

 ریسک سیستمی 

 تکنولوژی های نوین اطلاع رسانی

 ساده سازی قواعد محاسبه قیمت

 استنکاف از ارائه اطلاعات صحیح و به موقع

 اطلاع رسانی روش های قیمت گذاری برای عموم

 استاندارد افراد حقیقی و حقوقی جمع آوری کننده اطلاعات

 تحلیل گرانتوانمندی و تجربه کاری 

 محرمانگی

ماهیت و کاکرد 

 نهادهای ناظر 

 معاملات غیرمعمول و داده های پرت نظارت فنی

 (MOCقراردادهای موقع بسته شدن بازار )

 روش شناسی محاسبه قیمت

 چارچوب و استاندارد گزارش دهی 

 PRAاعتبار اساسنامه 

 دخالت حداقلی در روش شناسی محاسبه قیمت

 صحه گذاری روش محاسبه و گزارش دهی قیمت

 عدم انتشار شایعات و اطلاعات نادرست نظارت عمومی 

 جلوگیری از قبضه شدن بازار

 معاملات صوری

 استقلال قیمت گذاری از روابط بین افراد

 اختلاف میان تحلیل گران بازار

 ایجاد مضیقه در بازار از طریق تبانی

 از ارائه گزینشی اطلاعاتپرهیز 

 نرم افزارها و سخت افزارهای دستکاری قیمت

 منع همکاری کارکنان با نهادهای مالی

 نظرات شخصی

 روابط تحلیل گران با افراد خارج از موسسه

 ذینفع نبودن تحلیلگران

 پیگیری شکایات

 اظهار نظر گمراه کننده تحلیلگران

 حجم معاملات داده های واقعی

 انعطاف پذیری   ح تحولات بازار در قیمت انعکاس صحی
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کارایی نظام قیمت 

 گذاری نفت

 شاخص های درست 

 اعتماد بازار به روش قیمت گذاری

 شفافیت

 تعداد شکایات

 استقلال قیمت از خواست شرکتها و کشورها

 استقلال قیمت از خواست رسانه های جهانی

محیطی و فضای  شرایط

 بازار

 تفاوت محیط بازار کشورها شرایط محیطی

 تفاوت قوانین و مقررات کشورها

 تفاوت در سطح تجربه و فناوری کشورها

 اثرپذیری از جو و شرایط بازار سیاسی -شرایط اقتصادی

 تلاطمات اقتصادی و بازار

 اثر تحریمهای بین المللی 

 اثر جنگ و ناامنی 

 تغییرات سیاسی در اقتصادهای صادرکننده

 

 کدگذاری نظری و تبیین مدل 0ج

ذاری نظری شکل می کدگذاری نظری، چگونگی ارتباط مقوله ها با یکدیگر را تبیین می کند. معمولاً در زمان مرتب سازی و یکپارچه سازی کدها، گراف اولیه کدگ

کدگذاری نظری، مقوله ها را به یکدیگر  گیرد. کدگذاری باز و محوری به دسته بندی و طبقه بندی و در واقع جداسازی داده ها می پردازد، اما در این مرحله و از طریق

 تبیین شود. ارتباط بین موسسات گزارش دهنده قیمت و نهادهای ناظر در بازار نفتارتباط می دهیم و خط سیر داستان و تبیین های نظری بیان می شود تا مدل نهایی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ماهیت و کارکرد 
موسسات قیمت 

 گذاری نفت

شرایط متغیرهای 

 فضای بازار محیطی و 

کارایی نظام 
قیمت گذاری 

 نفت

 کارایی در گردآوری اطلاعات
 فرآیند قیمت گذاری

ماهیت و 
کارکرد 

 نهادهای ناظر

 نظارت فنی نظارت عمومی
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 کارایی در گردآوری اطلاعات

وسعه فناوری از سوی امروز به تبع پیشرفت فناوری و توسعه زیرساختهای ارتباطات و اطلاعات، مکانیزم های گردآوری اطلاعات با تحول شگرفی همراه بوده است. ت

یش می دهد. در نتیجه، رصد فناوری هایی که دیگر، امکان تقلب و یا ایجاد مکانیزم های دستکاری در داده ها و همینطور امکان نفوذ به سیستمهای اطلاعاتی را نیز افزا

 توسط موسسات گزارش دهنده برای گردآوری اطلاعات مورد استفاده قرار می گیرد حایز اهمیت است. 

 فرآیند قیمت گذاری 

این مکانیزم ها در عین سادگی و  لازم استیکی از مهمترین و پرچالش ترین بخش های فعالیت موسسات گزارش دهنده قیمت، فرمول و مکانیزم قیمت گذاری است. 

ی نادرست و گمراه کننده قابل فهم بودن، امکان هر گونه تقلب و یا اشتباه در قیمت گذاری را ناشی از عوامل درونی موسسات گزارش دهنده قیمت و یا بروز علامت ها

 ند، بسیار حیاتی است. در بازار کاهش دهد. معرفی معیارهایی که بتواند صحت فرآیند قیمت گذاری را تایید ک

 نظارت فنی

نظارت بر فرآیندها و استانداردهای کاری این نظارت مشتمل بر نظارت دایم بر کاربرد سخت افزارها و نرم افزارهای گردآوری اطلاعات و محاسبه قیمت و همینطور 

 موسسات گزارش دهنده قیمت است. 

 نظارت عمومی

ا شرکتهای گزارش دهنده قیمت، استانداردهای گزارش دهی، نظارت بر صورتهای مالی و کلیه فرآیندهای ناظر به تایید نظارت عمومی، شامل نظارت بر اساسنامه ه

عالیت موسسات غیرمجاز صلاحیت و فعالیت موسسات گزارش دهنده قیمت در بازار است. طبیعی است در این زمینه لازم است به قوانین و مقررات محلی نیز توجه شود. ف

 د نظارت و کنترل، می تواند با معرفی قیمت های کاذب در بازار، زمینه التهاب و گمراهی فعالان بازار را فراهم آورد. و فاق

 جمع بندی و نتیجه گیری-5

اقدام به انتشار گزارشاتی  دهنده قیمت، مؤسساتی هستند که با تجزیه و تحلیل اطلاعات معاملات در بازار نفت خام اعم از بازارهای کاغذی و واقعی،مؤسسات گزارش

های احتمالی پیش روی عوامل بازار در تعامل با مؤسسات گزارش دهنده منظور مدیریت چالشنمایند. بهای خود مبنی بر اعلام رسمی قیمت نفت خام میدر نشریات دوره

های های غیر واقعی، تبانی، بروز چندگانگی در قیمتواقعی خود، اعلام قیمتقیمت مبنی بر احتمال دستکاری عامدانه اطلاعات به منظور اعلام قیمتی متفاوت با مقدار 

عنوان های واحدی بههایی از این دست، لزوم تبعیت کلیه این مؤسسات از ضوابط و دستورالعملگزارش شده توسط مؤسسات گزارش دهنده قیمتی متفاوت و سایر چالش

ها و ضوابط و همچنین نظارت بر شود. لذا بر این اساس، نهادهای ناظری در خصوص ارئه این نوع دستورالعملاس میکننده این زنجیره بیش از پیش احسحلقه تکمیل

گذاری را از طریق گری و مقرراتوجود آمدند. این نهادها نقش تنظیمفعالیت نهادهای متولی مبادلات نفت خام در جهان و همچنین مؤسسات گزارش دهنده قیمت به

های اوراق بهادار اشاره نمود که المللی کمیسیونتوان به سازمان بینها مینمایند که از مهمترین آنها را ایفا میه قواعد، مقررات، استانداردها و دستورالعملوضع مجموع

 و حل و فصل در مراجع ذیصلاح خواهد بود. بروز اختلافات میان کنشگران بازار و مؤسسات گزارش دهنده قیمت، مبتنی بر چهارچوب و اصول تعیین شده قابل پیگیری

 تمامی در دقیق بررسی نیازمند آن، بودن نوبنیاد به توجه با که باشد کشور می هایبورس ترین مهم از ایران، در شکل گرفته بورس آخرین به عنوان انرژی بورس

المللی و توفیق رسد باید توجه داشت که حضور مقتدرانه در بازارهای بینسال می 10از  که سابقه تشکیل بورس انرژی در ایران به کمترباشد. با توجه به اینابعاد، می

تنها گامی در جهت تحقق باشد. اگر عملکرد بورس انرژی به خوبی صورت گیرد، نههای خاصی در اداره و عملکرد این نهاد میبورس انرژی ایران، منوط به ویژگی

تواند با حضور در عرصه جهانی تأثیر بسزایی در تحقق اهداف کلان اقتصادی و همچنین ارتقاء جایگاه کشور در منطقه و جهان میاهداف کوتاه مدت اقتصادیست، بلکه 

 داشته باشد.

-قدرت قیمتست، باید توجه داشت که انحصار ایجاد شده در عرصه بازارهای فروش محصولات انرژی که عملاً در اختیار چند بورس محدود آمریکایی و انگلیسی ا

ها و دلالان این کشورها قرار داده است. در صورت تقویت بورس انرژی ایران با توجه به موقعیت ایران در منطقه خاورمیانه گذاری و کنترل معاملات را در اختیار واسطه

 لات حوزه انرژی به چالش کشید.هایی را در معامتوان انحصار چنین قدرتو جایگاه خاورمیانه در تأمین انرژی سایر کشورهای جهان، می

انداز میبایست منظور تحقق این چشمهای انرژی در منطقه خاورمیانه قرار داده است؛ بهبا توجه به این که بورس انرژی ایران، هدف خود را مرجعیت کشف قیمت حامل

های تخصصی پیشرو در منطقه مطرح نمود. لذا در این خصوص توجه از بورسعنوان یکی بورس انرژی ایران را به جایگاه راهبردی خویش در اقتصاد ملی رسانده و به

 رسد:نظر میبه نکات ذیل ضروری به
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گیری مبادلات نفت خام در چهارچوب بورس انرژی میسّر نخواهد بود، کنندگان و متقاضیان نفت خام در داخل کشور، اساساً امکان شکلبا توجه به تعداد محدود عرضه

باشد. لذا در خصوص تحقق چشم انداز ترسیم شده پیش روی کنندگان و متقاضیان نفت خام در سطح بازار میاین مهم مستلزم مشارکت تعداد زیاد عرضه چرا که تحقق

 های انرژی در منطقه خاور میانه، میبایست:بورس انرژی ایران، مبنی بر مرجعیت کشف قیمت حامل

های انرژی در داخل کشور را در مقیاس قابل توجهی تحت کنترل که قادر باشد مبادلات حاملنحویبازار در دستور کار قرار بگیرد؛ بهاولاً تقویت شرایط این داخلی این 

ثری در خصوص های مؤگامخود داشته باشد. در این راستا میبایست ملاحظات اقتصادی، حقوقی و فنی توسعه این بازار مد نظر قرار گیرد تا با تسریع در روند حرکت، 

 اندازهای ترسیم شده پیش روی بورس انرژی ایران برداشته شود.تحقق چشم

 ای نفت قادر باشد تا کنترل عرضه نفت در منطقه را تحت سیطره خود داشته باشد.کنندگان منطقهکه با مشارکت عرضهنحویای شدن حرکت کند؛ بهثانباً به سمت منطقه

نحوی گام بردارد که تبدیل به یک عامل اثرگذار در خصوص پاسخگویی به نیاز جهانی نفت خام باشد؛ چرا که تنها در این های جهانی بهبورسثالثاً در راستای اتصال به 

های فعال در طهگران و واسصورت است که امکان اثرگذاری بر قیمت جهانی نفت توسط این بازار وجود خواهد داشت. در چنین شرایطی انحصار تعیین قیمت از معامله

 تواند بستری مناسب در زمینه اثرگذاری بر تعیین قیمت جهانی نفت باشد.های محدود اروپایی و آمریکایی برداشته شده و بورس انرژی ایران میحوزه مبادلات در بورس

عنوان یکی از عوامل اثر بخش در تعیین قیمت نفت خام بهشده کاملاً طی شده و اهداف ترسیم شده محقق شود، نقش بازار شکل گرفته  در شرایطی که مسیر طراحی

 مورد توجه مؤسسات گزارش دهنده قیمت قرار خواهد گرفت.   

نهایتاً امکان معرفی یک مؤسسه  های جهانی ذیربط، به بهبود نقش بازارهای مد نظر، کمک شایانی خواهد نمود.از طرفی دیگر الحاق جمهوری اسلامی ایران به سازمان

علاوه بر ملاحظات اقتصادی در این خصوص، ملاحظات حقوقی از جمله تجدید نظر  پذیر خواهد بود.می گزارش دهنده قیمت توسط جمهوری اسلامی ایران امکانبو

 میبایست مد نظر قرار گیرد.های تدوین شده گذاری در خصوص فعالیت بورس انرژی ایران و همچنین بازنگری در قوانین، مقررات و اساسنامهدر مراجع صالح مقررات
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